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Vorwort
Sehr geehrte Aktiondre,

der positive Trend des ersten Halbjahres 2004 konnte im
ersten Halbjahr 2005 nicht erreicht werden. Die
Kapitalmirkte wurden von Befiirchtungen iiber eine
wachsende Inflation und einem Abkiihlen der Konjunktur
belastet. Ein hoher Olpreis, die Angst vor steigenden
Zinsen und ein weiterhin hoher Euro zeigten sich
verantwortlich. Die Handelsvolumina gingen laut
Umsatzstatistik der Deutschen Borse um mehr als 11%
gegeniiber dem ersten Halbjahr 2004 zuriick. Die
Ankiindigung der Neuwahlen in Deutschland fiihrt erst
seit Anfang Juni 2005 zu wieder anzichenden

Borsenumsétzen.

Unter Schwankungen behauptete sich der DAX im ersten
Halbjahr mit einem Gewinn von 7,8%. Die Nebenwerte-
Indices MDAX und SDAX schnitten mit 17,6% bzw.
21,0% erneut deutlich erfolgreicher ab. Der TecDAX
konnte 5,6% zulegen. Die grof3en auslédndischen Indices
verbesserten sich wihrungsbereinigt ebenfalls. Der
NASDAQ-100 stieg um 3,3%, der Nikkei 225 um 5,6%
und der Dow Jones um 6,8%. Lediglich der DJ Stoxx 50

musste einen Verlust von 2,5% hinnehmen.

Die Hauptversammlung hat aufgrund des Gewinnes im
Geschiftsjahr 2004 die Ausschiittung einer Dividende in
Hohe von € 0,10 je Aktie beschlossen. Auch zukiinftig
soll jeweils die Halfte des Gewinnes an die Aktionére
ausgeschiittet werden. Alle Tagesordnungspunkte wurden

jeweils mit grofer Mehrheit angenommen.

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG beabsichtigt die
Beteiligung an einem inldndischen Finanzdienstleistungs-
unternehmen (Zielgesellschaft). Das Kerngeschéftsfeld
der Zielgesellschaft liegt in der Portfolioverwaltung von
Hedge-Fonds und Managed Accounts. Die geplante
Transaktion hdngt von dem Ergebnis der Due Diligence
Priifungen, dem Ausgang der zu fiihrenden Vertrags-
verhandlungen sowie der Entscheidung von Vorstand und
Aufsichtsrat der Baader Wertpapierhandelsbank AG und
den Entscheidungsgremien der Zielgesellschaft ab.

Ertragslage

Da die Handelsvolumina auch im 2. Quartal 2005 hinter
den Vergleichswerten aus 2004 zuriickgeblieben sind,
verzeichnete die Baader Wertpapierhandelsbank AG
beim Ergebnis nach Steuern einen Riickgang von

T€ 1.928 im 2. Quartal 2004 auf T€ 867 im 2. Quartal
2005. Entsprechend sank auch das Halbjahresergebnis
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum von T€ 4.917 um
75,9% auf T€ 1.183. Das Ergebnis der gewohnlichen
Geschiftstatigkeit im Konzern betragt fiir das 2. Quartal
2005 T€ 926 (Vorjahr: T€ 2.253). Das Handelsergebnis
lag mit T€ 6.601 erneut unter dem auflergewdhnlich
guten Ergebnis des Vorjahresquartals von T€ 9.282.
Dagegen konnte auch im 2. Quartal 2005 das
Provisionsergebnis mit T€ 4.839 gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum (T€ 2.328) mehr als verdoppelt
werden. Die Ursache fiir den Riickgang des Ergebnisses
aus Available-for-sale Bestanden liegt vor allem in der
Anderung des Rechnungslegungsstandards IAS 39, der
seit dem 01.01.2005 ergebniswirksame Zuschreibungen
auf Available-for-sale Bestdnde nicht mehr erlaubt,
sondern vielmehr deren Ausweis in der erfolgsneutralen
Neubewertungsriicklage verlangt. Im ersten Halbjahr ist
in der Verdanderung der Neubewertungsriicklage ein
positives Bewertungsergebnis aus den erstmals nicht
erfolgswirksam zugeschriebenen Available-for-sale
Bestdnden in Hohe von T€ 552 enthalten.

Die Verwaltungsaufwendungen erhdhten sich im
Halbjahr 2005 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um
13,2%. Dies ist einerseits bedingt durch den Ausweis
hoherer Personalkosten infolge Konsolidierung der
Tochtergesellschaften Baader Service Bank GmbH und
Heins & Seitz Capital Management GmbH. Andererseits
stiegen die Abschreibungen auf Sachanlagen und
Immaterielle Anlagewerte, verursacht durch die voll
wirksamen Abschreibungen aus im letzten Jahr getitigten

Investitionen.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme zum 30.06.2005 ist mit T€ 156.175 im
Vergleich zu T€ 165.944 am 31.12.2004 um 5,9%
zuriickgegangen. Dies ist hauptsichlich im Riickgang der
Handelsaktiva und Forderungen an Kreditinstitute
begriindet, letzterer unter anderem verursacht durch den
Liquiditétsabfluss aus der Dividendenausschiittung. Die
Veranderungen in den Positionen Anteile an at Equity

bewerteten Unternehmen und Geschéftswerte ergeben




sich aus der Konsolidierung der Heins & Seitz Capital
Management GmbH und der SPAG AG. Der Konzern
verfligt zum 30.06.2005 iiber ein Eigenkapital in Hohe
von T€ 111.896, die Eigenkapitalquote betrdgt 71,6%.

Finanzlage

Am 30.06.2005 standen kurzfristigen Bankforderungen
und jederzeit verduBerbaren borsenféhigen Wertpapieren
in Hohe von T€ 56.344 kurzfristige Bankverbindlich-
keiten in Hohe von T€ 16.286 gegeniiber. Saldiert ergibt
sich ein bilanzieller Liquiditdtsiiberschuss von T€ 40.058.
Die Zahlungsfahigkeit des Konzerns war im

Berichtszeitraum jederzeit gewéhrleistet.

Ausblick

Auch im laufenden Quartal bleiben die Unwégbarkeiten
durch die Preisschwankungen bei Euro und Ol bestehen.
Hinzu kommt die Unsicherheit iiber das Abschneiden der
neuen Linkspartei bei den fiir September angesetzten
Neuwabhlen in Deutschland. Aufgrund der Ergebnisse der
ersten Wochen des laufenden Quartals rechnet der
Vorstand bei einem anhaltend guten Bérsenumfeld auch
fiir das dritte Quartal mit einer deutlichen Ergebnis-
verbesserung und geht weiterhin von einer Steigerung des

Ergebnisses fiir das Geschiftsjahr 2005 aus.

Rechnungslegungsgrundsatze

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG stellt ihren
Konzernabschluss geméf § 315a HGB in
Ubereinstimmung mit den vom International Accounting
Standards Board (IASB) herausgegebenen International
Financial Reporting Standards (IFRS) und deren
Auslegung durch das International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) auf. Der vorliegende
Zwischenabschluss wurde entsprechend den Vorschriften
des IAS 34 fiir den Baader-Konzern zum 30.06.2005
aufgestellt. Bei der Aufstellung des Zwischenberichts und
der Vergleichszahlenermittlung wurden dieselben
Bilanzierungs- und Bewertungs-methoden wie im
Konzernabschluss zum 31.12.2004 angewandt. Den
entsprechend fiir den Baader-Konzern relevanten
Anderungen im Rahmen des Improvement Projects des

IASB wurde Rechnung getragen.

Konsolidierungskreis

Zum 30.06.2005 besteht der Konsolidierungskreis des
Konzernabschlusses der Baader Wertpapierhandelsbank
AG aus der Muttergesellschaft selbst, der Baader
Management AG, der Baader Service Bank GmbH und
der Heins & Seitz Capital Management GmbH. Alle
genannten Unternehmen werden im Rahmen der
Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen.
Fiir die Heins & Seitz Capital Management GmbH
geschieht dies seit dem 01.01.2005, d.h. mit Wirkung der
Anteilsaufstockung der Baader Wertpapierhandelsbank
AG an dem Unternehmen auf 70%. Das Unternehmen
war vorher als assoziiertes Unternehmen at Equity

bewertet worden.




Konzernbilanz
zum 30.06.2005
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Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
fur den Zeitraum vom 01.01.2005 bis 30.06.2005

1. Zinsertriige M 193.64974 | 94
2. Zinsaufwendungen @ 41967163 | -327
3. Zinsergebnis 1) _ -233
4. Risikovorsorge fiir das Kreditgeschéft _ -30
5. Zinsergebnis nach Risikovorsorge _ -263
6. Provisionsertriige @ 1590193507 || 8.972
7. Provisionsaufwendungen @ 55560757 | -3.941
8. Provisionsergebnis ?2) _ 5.031
9. Handelsergebnis A3) _ 21.683
10. Ergebnis aus Available-for-Sale
Bestinden “) - 843
11. Ergebnis aus at Equity bewerteten
Unternehmen Q) - 0
12. Ergebnis aus Finanzanlagen 6) _ 78
13. Verwaltungsaufwand (@) _ -21.287
14. Betriebsergebnis _ 6.085
15. Sonstige betriebliche Ertriige @®) | 488.407,59 622
16. Sonstige betriebliche Aufwendungen @®) . 97.969,64 -115
17. Ergebnis der gewéhnlichen
Geschiftstitigkeit - 6.592
18. Ertragsteuern auf das Ergebnis aus
gewohnlicher Geschiftstitigkeit ®) - -1.679
19. Jahresergebnis vor konzernfremden
Gesellschaftern - 4913
20. Konzernfremden Gesellschaftern
zustehendes Ergebnis - 4
21. Jahresergebnis _ 4.917
22. Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem
Vorjahr - 2.295

Ergebnis je Aktie
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Konzern-Eigenkapitalentwicklung
fiir den Zeitraum vom 01.01.2005 bis 30.06.2005

H



Konzern-Kapitalflussrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.01.2005 bis 30.06.2005




Segmentberichterstattung
fiir den Zeitraum 01.01.2005 bis 30.06.2005




Anhang (Notes)

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns




Zins- und Dividendenertrige 9

- festverzinsliche Wertpapiere 0 100,0
- Aktien/ andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 9 >100,0
- Beteiligungen 0 0,0
Gewinn/ Verlust aus dem Verkauf von Available-for-

Sale Bestinden 205 -91,7
- Aktien/ andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 174 -90,2
- Beteiligungen 31 -100,0
Wertberichtigungen 629 -
- Abschreibungen -25 >100,0

- Zuschreibungen 654 -100,0

Zuschreibung Equity-Buchwert

Zinsertrige aus
- Kredit- und Geldmarktgeschiften
- festverzinslichen Wertpapieren

Wertberichtigungen

Personalaufwand

Andere Verwaltungsaufwendungen -7.362 9,3
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -2.699 41,3

-24.100







Anhang (Notes)

Angaben zur Bilanz des Konzerns

100,0
>100,0

Kassenbestand
Guthaben Deutsche Bundesbank

Forderungen an Kreditinstitute

- téglich fallig 25.008 -10,5
- Sonstige Forderungen 226 >100,0
Forderungen an Kunden 1.343 21,4

Risikovorsorge fiir das Kreditgeschéft

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

8.019 -86,0

Nicht konsolidierte verbundene Unternehmen

Beteiligungen 2.929 0,1
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 16.747 -23,6
Anleihen und Schuldverschreibungen 6.753 31,4

Sonstiger Anteilsbesitz

Assoziierte Unternehmen




Betriebs- und Geschéftsausstattung

Grundstiicke und Bauten

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte

Geschifts- oder Firmenwerte

Steueranspriiche aus tatsdchlichen Steueriiberzahlungen 1.216 6,9

Latente Steuererstattungsanspriiche
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Sonstige Vermogensgegenstande

Rechnungsabgrenzungsposten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
- téglich fallig

- mit vereinbarter Laufzeit
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
- téglich fillig




Pensionsriickstellungen
Andere Riickstellungen

Ausstehende tatséchliche Steuerzahlungen

Latente Steuerverpflichtungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Eventualverbindlichkeiten >100,0
- Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und

Gewihrleistungsvertragen 170 >100,0
- Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir

fremde Verbindlichkeiten 0 0,0
Andere Verpflichtungen 3.331 -4,8
- Unwiderrufliche Kreditzusagen 3.331 -4,8

Angaben zu Tochterunternehmen

Name, Sitz: Baader Management AG, Unterschleilheim
Kapital-/Stimmrechtsanteil: 100,00 %

Name, Sitz: Baader Service Bank GmbH, Unterschlei3heim
Kapital-/Stimmrechtsanteil: 100,00 %

Name, Sitz: Heins & Seitz Capital Management GmbH, Miinchen

Kapital-/Stimmrechtsanteil: 70,00 %




Kennzahleniibersicht




Baader Wertpapierhandel shank AG
Weihenstephaner Stral3e 4

85716 Unterschleitheim

Telefon 089/5150-0

Fax 089/5150-1111

Email info@baaderbank.de
www.baaderbank.de

SAADER




